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La partnership con 
P101: un percorso 
iniziato nel 2013

P101 SGR* è il gestore delegato per gli investimenti del comparto  AZ RAIF II 
- Venture Capital P103 ed è considerato uno dei principali operatori di 
Venture Capital in Italia che investe in aziende che operano nel mercato 
Digital, creando sinergie grazie a un team di grande esperienza, con 
l’obiettivo di valorizzare eccellenze italiane. P101 è attiva sul mercato del 
Venture Capital dal 2013.

Nel 2013 Azimut Holding è tra gli investitori che capitalizzano il progetto 
appena nato, Programma 101 S.p.A.

Dal 2020, P101 è gestore delegato di ITALIA500, il primo fondo di Venture 
Capital creato per il mondo retail. Il fondo nasce dalla collaborazione tra il 
Gruppo Azimut e P101 e investe in aziende che operano nel mercato Digital.

Nel 2021 la partnership si consolida ulteriormente con il Gruppo Azimut, 
che diventa socio di minoranza di P101 SGR.

LA SOCIETÀ

LA PARTNERSHIP

Fonte: Forbes

Fonte: Milano Finanza

Fonte: Financialaunge.com

*gestore delegato per gli investimenti del comparto AZ RAIF II - Venture Capital P103 . 
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Il venture capital: un 
contesto in grande 
crescita

20mld €

5.334

di investimenti nel 2021, 
+70% rispetto al 2020*

Società hanno ricevuto 
investimenti nel 2021, di 
cui il 98% PMI*

Venture Capital – ripartizione geografica della raccolta fondi
2021 (2020) - % del totale

*Fonte: Invest Europe
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Il venture capital: un 
contesto in grande 
crescita

138mld €

di investimenti da parte di 
società di private equity e VC in 
società europee nel 2021, +51% 
rispetto al 2020*

Venture Capital – flussi geografici di investimento
2021 - investimenti domestici vs internazionali

*Fonte: Invest Europe



6La partecipazione ad un FIA comporta dei rischi connessi alle possibili variazioni del valore delle quote, che a loro volta risentono delle oscillazioni del valore degli strumenti finanziari prevalentemente illiquidi in 
cui vengono investite le risorse del FIA. Per maggiori informazioni si rimanda alle avvertenze presenti nelle ultime pagine del documento

L’attività di Venture Capital nel 
dettaglio

• Analisi Dealflow

• Selezione società target

• Strutturazione operazione di investimento

• Aumento di capitale finalizzato alla crescita

SELEZIONE ED INVESTIMENTO

GESTIONE CRESCITA E SVILUPPO DELLA SOCIETÀ

• Analisi decisioni strategiche di business

• Miglioramento e conseguente crescita delle unit economics

• Supporto al processo di Growth della società

STRATEGIE DI USCITA E REALIZZAZIONE INVESTIMENTO

• Vendita ad un operatore industriale

• Vendita ad un operatore finanziario (Fondo di Private  Equity)

• Quotazione (IPO)
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Caratteristiche Distintive
AZ RAIF II - Venture Capital P103

Tipologia

Seed

Growth

Fund of 
Funds

Startups and Scaleups basate in 
Italia ed in Europa

• Seed stage: Ricavi da EUR 0 a 1 
milione

• Growth stage: Revenues da EUR 
10 a 50 million 

Startup

Fondi
Fondi internazionali di VC, best in 
class in specifici mercati

Universo di Investimento

Fonte: P101 SGR. Per maggiori informazioni si rimanda al prospetto del fondo.
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Team di gestione

P101

Azimut Investments SA

Andrea Di Camillo
Managing Partner

Giuseppe Donvito
Partner

Glenda Grazioli
Partner

Stefano Guidotti
Partner

Alessandro Tavecchio
Junior Partner

Mariano Ambrosio
Senior Associate

Francesco Zambelli
Associate

Giorgio Pastarini
Analyst

Giovanni Mascanzoni
Financial Controller

Lucia Piazza
ESG Analyst

• P101, è uno dei principali operatori di Venture Capital nell’ecosistema
italiano e si differenzia grazie a un rilevante track record e ad una
chiara strategia nonché capacità di esecuzione dimostrata e
riconosciuta anche in ambito internazionale.

• Programma 101 è il nome del primo personal computer venduto in
tutto il mondo su larga scala. Programma 101 è stato creato e prodotto
da Olivetti in Italia ed è stato un esempio di innovazione italiana che
ha lasciato il segno nella storia della moderna tecnologia digitale, ben
oltre i confini nazionali.

P101 SGR

2013 Creazione del team e commercializzazione del 
fondo nella comunità d’investimento italiana (P101)

2018 Primo Closing P102

2019 Implementazione Policy ESG

2020 Lancio Italia500

2021 Gruppo Azimut diventa un socio di minoranza di 
P101 SGR

AUM €67M
6 FTE

AUM €+100M
10 FTE
3 Operating 
Advisors

AUM €40M
12 FTE

Fonte: P101 SGR.



10La partecipazione ad un FIA comporta dei rischi connessi alle possibili variazioni del valore delle quote, che a loro volta risentono delle oscillazioni del valore degli strumenti finanziari prevalentemente illiquidi in cui vengono investite le risorse del FIA. Per maggiori informazioni si rimanda alle avvertenze presenti nelle ultime pagine 
del documento

Processo di Investimento



11La partecipazione ad un FIA comporta dei rischi connessi alle possibili variazioni del valore delle quote, che a loro volta risentono delle oscillazioni del valore degli strumenti finanziari prevalentemente illiquidi in cui vengono investite le risorse del FIA. Per maggiori informazioni si rimanda alle avvertenze presenti nelle ultime pagine 
del documento

Processo d’Investimento

Selezione dei deal 
presenti sul mercato

Firma del
Closing ed 

investimento

Valutazione da parte 
del Comitato 

d’investimento/ CdA
P101 SGR

Due Diligence e verifica 
di eventuali conflitti 
d’interesse da parte 
dell’Advisory Board / 
Comitato Consultivo

Finalizzazione 
dell’accordo da parte del 

Comitato 
d’investimento/ CdA
P101 SGR secondo le 
indicazione del Risk 

Management
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Casi di Successo



13La partecipazione ad un FIA comporta dei rischi connessi alle possibili variazioni del valore delle quote, che a loro volta risentono delle oscillazioni del valore degli strumenti finanziari prevalentemente illiquidi in cui 
vengono investite le risorse del FIA. Per maggiori informazioni si rimanda alle avvertenze presenti nelle ultime pagine del documento

Caso di successo: Casavo

Casavo è una piattaforma digitale residenziale in crescita che sta
ridisegnando l'esperienza di vendita e acquisto di case in Europa sfruttando
la tecnologia proprietaria in ogni fase del processo di transazione.

Ha raccolto +700 milioni di euro (capitale proprio+debito)* per sviluppare
l'attività e ad oggi è il principale buyer proptech in Europa.

Si tratta del più grande finanziamento di sempre nel settore PropTech in
Europa

*Fonte: P101 SGR. i dati passati non sono rappresentativi di quelli futuri

2022:
Nuovo capitale raccolto

2020 - 2021
Ingresso nei mercati 
spagnolo e francese2017

Vendita della prima 
casa

Euro 100m 

P101 STA SUPPORTANDO CASAVO NELLO SVILUPPO DEL BUSINESS 
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Caso di successo: Civitfun Hospitality

Civitfun Hospitality sviluppa software a supporto del check-in online per gli
alberghi.

Attraverso il suo network, P101 sta supportando a 360° Civitfun Hospitality,
intervenendo nei processi di IT, di vendita e nel dipartimento HR

A ciò si aggiunge il lancio di un programma che ha l’obiettivo di eliminare barriere
nell’ambito del settore turistico, consentendo alle società operanti nel settore
turistico (tour operator, sistemi per prenotazioni, chatbot, app, etc) di integrare i
propri sistemi di check-in online con i principali PMS (property management
system)

2023:
E dopo?

2022
Supporto di P101 nello 
sviluppo del business

+195% vs Y1*
2022

Investimento di P101

Potenziali operazioni 
di fusione ed 

acquisizione nel 
settore Traveltech

L’INVESTIMENTO DI P101 PERMETTE A CIVITFUN HOSPITALITY DI AMPLIARE IL 
PROPRIO TEAM, OLTRE A RAFFORZARE LA SUA POSIZIONE IN SPAGNA E 

CONTINUARE NEL PERCORSO DI ESPANSIONE. 

*Fonte: P101 SGR. i dati passati non sono rappresentativi di quelli futuri
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Si rimanda alle Avvertenze riportate nell’ultima pagina del presente documento

AZ RAIF II - Venture Capital P103

Fino a € 75 milioniTarget di Raccolta

€ 125.000 Clienti Non Professionali; € 20.000 Clienti ProfessionaliInvestimento Minimo

Tipologia
Fondo di Investimento Alternativo Riservato (RAIF), chiuso, di diritto lussemburghese, istituito da Azimut Investments S.A. ed in delega di gestione a 

P101 SGR S.p.A.

5 anni a partire dal primo closing delle quote di Classe APeriodo di Investimento

10 anni dalla chiusura della classe A Durata del Fondo

Classe A: 0,9%; Classe B: 1,20%; Classe D: 1,50%; Commissioni di Gestione

6%Hurdle Rate

Carried Interest 20% con catch up

Finestre di Raccolta

Classe A: dal 4 ottobre 2022 fino al raggiungimento di € 25 milioni

Classe B: dalla chiusura della classe A al raggiungimento di ulteriori € 25 milioni

Classe D: dalla chiusura della classe B alla chiusura della raccolta da parte dell’AIFM
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Indicatore sintetico di rischio

1 2 3 4 5 6 7

L'indicatore sintetico di rischio è una guida sul livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Mostra quanto è probabile che il prodotto perda 
denaro a causa dei movimenti dei mercati o del fatto che non siamo in grado di pagarvi. 
Il livello di rischio assegnato riflette altresì l'illiquidità degli investimenti sottostanti che è mitigata dalla natura chiusa del prodotto. 
I cambiamenti delle leggi/trattati fiscali possono influire negativamente sui rendimenti del vostro investimento. Questo prodotto non include alcuna protezione 
rispetto all'andamento futuro del mercato, quindi potreste perdere il vostro investimento in parte o in toto. Se il prodotto non è in grado di pagarvi quanto vi è 
dovuto, potreste perdere tutto il vostro investimento. 

Rischio più basso Rischio più alto
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Il presente documento di marketing è stato redatto da Azimut Capital Management SGR S.p.A. società facente parte del Gruppo Azimut, anche in qualità di

distributore dei fondi istituiti da Azimut Investments SA, sotto la propria esclusiva responsabilità, a scopo promozionale e informativo. Il documento è di proprietà di

Azimut Capital Management SGR S.p.A. ed è vietato ogni suo uso, riproduzione, duplicazione o distribuzione, anche parziale, da parte dei destinatari del

documento o di terzi cui il documento o sue parti siano stati eventualmente trasferiti. La società, inoltre, non potrà essere ritenuta responsabile per danni derivanti

dall’utilizzo, da parte dei destinatari del documento o di terzi, dei dati, delle informazioni e delle opinioni contenuti nel presente documento o di danni comunque

asseriti come ad essi connessi. I dati, le informazioni e le opinioni contenuti non costituiscono e, in nessun caso, possono essere interpretati come un’offerta né un

invito né una raccomandazione a effettuare investimenti o disinvestimenti né una sollecitazione all’acquisto, alla vendita, alla sottoscrizione di strumenti finanziari

né attività di consulenza finanziaria, legale, fiscale o ricerca in materia di investimenti né come invito o a farne qualsiasi altro utilizzo. Dette informazioni sono

dunque fornite senza alcuna garanzia, di qualsiasi tipo, nonostante Azimut Capital Management SGR S.p.A. abbia adottato ogni ragionevole attenzione affinché le

stesse rispondano a requisiti di attendibilità, correttezza, accuratezza e attualità. Nella redazione del presente documento non sono stati presi in considerazione

obiettivi personali di investimento, situazioni e bisogni finanziari di qualsivoglia potenziale destinatario del documento stesso. La partecipazione ad un FIA

comporta dei rischi connessi alle possibili variazioni del valore delle quote, che a loro volta risentono delle oscillazioni del valore degli strumenti finanziari

prevalentemente illiquidi in cui vengono investite le risorse del FIA. Prima di adottare qualsiasi decisione di investimento, è necessario leggere il Prospetto, il

Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (il “KIID”), e il modulo di sottoscrizione, così come il Regolamento di gestione. Questi documenti,

che descrivono anche i diritti degli investitori, possono essere ottenuti in qualsiasi momento, gratuitamente sul sito web della società. È inoltre possibile ottenere

copie cartacee di questi documenti presso la società su richiesta o richiedendoli al proprio consulente finanziario. I KIID sono disponibili nella lingua ufficiale locale

del paese di distribuzione. Il Prospetto è disponibile in italiano e inglese. Per valutare le soluzioni più adatte alle proprie esigenze personali, si consiglia di rivolgersi

al proprio consulente finanziario. Il documento è di proprietà di Azimut Capital Management SGR S.p.A., la quale si riserva il diritto di apportare ogni modifica del

contenuto del documento in ogni momento senza preavviso, senza, tuttavia, assumere obblighi o garanzie di aggiornamento e/o rettifica. I destinatari del presente

documento si assumono piena ed assoluta responsabilità per l’utilizzo dei dati, le informazioni e le opinioni contenuti nonché per le scelte di investimento

eventualmente effettuate sulla base dello stesso in quanto l’eventuale utilizzo come supporto di scelte di operazioni di investimento è a completo rischio dell’utente.

Si informa inoltre che la Società di Gestione potrebbe altresì decidere di porre fine alle disposizioni adottate per la commercializzazione dei suoi organismi di

investimento collettivo in conformità dell’articolo 93 bis della direttiva 2009/65/CE e all’articolo 32 bis della direttiva 2011/61/UE

Disclaimer


