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SPECIALE
DECRETO

IRPEF

La guida ai provvedimenti

perimprese e persone fisiche

DECRETO RENZI

3 | Attivita finanziarie

TE FINANZIARIE

Dal 1’ luglio scatta
la tassazione del 26%

Marco Piazza e Vatentino Tamburro » pagina 49

Gliinteressati

Persone fisiche, enti non commerciali,
societa semplici e soggetti non residenti

Rendite, dal 1’ luglio scatta il 26%

I fondi pensione pagano 1'11,5% (0,50 in pil1) - Titoli pubblici sempre al 12,5%

Marco Piazza

Scatta da martedi 1° luglio
laumentodal 209 al 269 dell’ali-
quota sui proventi di natura fi-
nanziaria. Il decreto legge 66
del 2014 (decreto Irpef) che lo
prevede ha, infatti, concluso ieri
l'iter di conversione in legge.

Lenovita impatteranno, difat-
to, solo sui soggetti che non de-
tengono le attivita finanziarie
nell’esercizio d’'impresa: privati
persone fisiche, enti non com-
merciali per gliinvestimenti fat-
ti nella loro attivita istituziona-
le, societa semplici e soggetti
nonresidentisenzastabile orga-
nizzazioneinItalia.

Gli strumenti finanziari che
nonsubiscono glieffettidell’au-

L’ARMONIZZAZIONE

Le minusvalenze realizzate
in precedenza, deducibili
in quattro anni, vanno
ricalcolate per allinearle
alla nuova aliquota

Il confronto
Che cosa cambia nella tassazione delle rendite finanziarie
Fino al 30 Dal 1°| Opzione per
Modalita di glugno lugtio | affrancamento
Tipologia di reddito imposizione 2014 2014 |ex D1 66/2014
. . . . : Ritenutaa
Interessi su conti correnti, certificati di deposito .
5 : ; H * |titolo 20% 26%No
time deposit, conti deposito d"imposta
Interessi su titoli obbligazionari emessi da societa |Imposta
private, italiane ed estere sostitutiva 20% 26% No
Dividergdi rglativi a partecipazioni non qualificate ?r;tsggtt: o 20% 26%|No
provenienti da Paesi white list sostitutiva
Proventi dei fondi comuni istituiti in Italia e
tussemburghest storici, e di quelli istituiti nellaUe |{Ritenutaa
oin Norvegia e Islanda il cui gestore sia vigilato titolo 20% 26% {No

(per la parte investita in strumenti finanziani diversi |d"imposta

dat titoli di Stato)
o . s N Ritenutaa
P‘rj?l\(gnt: :c? dfg:;je] comuni diversi da quelli di cuial titolo 20% 26%|No
p p d’acconto
Capital gain derivanti dalla negoziazione di Imposta o X
partecipazioni non qualificate in societaitaliane  |sostitutiva 20% 26% st
Dividendi relativi a partecipazioni non qualificate  |Imposta
provenienti da societa italiane sostitutiva 20% 26%|No
Capital gain e dividendi relativi a partecipazioni . Minima| Minima
quatificate {che concorrono alla formazione della T?gsfgg?‘fa 11,4% 11,4% No*
base imponibile Irpef nella misura del 49,72% del fr egf . Massima| Massima
loro ammontare) P 21,37%| 21,37%
Interessi su titoli di Stato ed equiparati (Bei, Birs, |Imposta
eccetera), sui titoli di Stato esteri white list sostitutiva 12,5% 12,5%No
Interessisutitoli di enti territoriali di Stati esteri  |Imposta
white list sostitutiva 20%| 12,5% No
Proventi di natura finanziaria percepiti da fondi Imposta
pensione sostitutiva % 11,5% o
L y o s Ritenutao
Proventi di natura finanziaria percepiti dalle Casse |;
previdenziali dei liberi professionisti ;?g?f&gva 20%|  20%=|No

mento sono:

m i titoli pubblici italiani, quelli
equiparati emessi da organismi
sovranazionali (sivedala circo-
lare n. 1/E del 2012) e quelli
emessi da Stati esteri white list
(cioe inclusi nella lista di cui al
Dm 4 settembre 1996) i quali
mantengono 'aliquota del 12,5%
siasuiredditi diversisiasugliin-
teressi: traquestiultimi cisonoi
buoni fruttiferi postali emessi
dalla Cassa Depositi e Prestiti
Spa; inoltre gli interessi sui buo-
ni postali fruttiferi emessi fino
al 20 settembre 1986 sono esenti
mentre quelli sui buoni emessi
dal 21 settembre 1986 al 31 ago-
sto1987 sonoassoggettatiallari-
tenuta fiscale del 6,25 per cento;
mgli «scarti prezzi» positivi
di pronti contro termine sui

Nota: * nei calcolo delle aliquote minime e massime non si & tenuto conto dell'incidenza di addizionali regionali e comunali. La
disciplina relfativa alla rivalutazione del costo fiscale delle partecipazioni qualificate & contenuta nella legge n. 147/2013;

** [a disposizione prevede che partire dal 1° luglio 2014 trovi applicazione la nuova aliquota del 26% su tali proventi.
Tuttavia, attraverso 'attribuzione di un credito dimposta pari al 6% della base imponibile su cui verranno applicate le ritenute
eimposte sostitutive nella misura del 26%, a partire dal 1" gennaio 2015 le Casse professionali potranno recuperare
integralmente le maggiori imposte versate nel periodo luglio - dicembre 2014

titoli pubblici e assimilati di
cuisopra;

m gli interessidei titoli di rispar-
mio dell'economia meridionali,
soggettiall'impostadel 5%; men-
trele plusvalenze e minusvalen-
ze saranno assoggettate all'im-
postadel 26 per cento;

m gli utili distribuiti a societa re-
sidenti in Stati Ue o See white
list (salva 'esenzione per quelli
distribuiti a «madri comunita-
rie»), che continuano a essere
soggetti alla ritenuta dell’1,375%
di cui all’articolo 27, comma 3
ter del Dpr 600/73.

m gli interessi corrisposti a vei-
coli non residenti per’emissio-

6%

Cresce di circa 4 punti (prima era il 42%)
la tassazione complessiva societa/piccoli azionisti

ne diobbligazioni sui mercatiin-
ternazionali (articolo 26-qua-
ter, comma 8 bis, Dpr 600/73),
che continuano a essere sogget-
tiallaritenuta del 5 per cento;

m il risultato di gestione dei fondi
diprevidenzacomplementareita-
lianicherestaassoggettato all'im-
posta sostitutiva dell'119, elevata
all'n,5% peril 2014;

m gliutilicorrispostiafondi pen-

m‘*' NORME& TRIBUTI
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sione europei e di Stati See whi-
te list che restano soggettia una
ritenuta agevolata dell’119; lette-
ralmente nonsiapplicalaumen-
to all'n,5% per il 2014 previsto
perifondinazionali.

Passadal 20% al12,5% la tassa-
zione dei proventi e delle plu-
svalenze suititoli deglienti terri-
toriali di Stati esteri white list.

Continuano inoltre essere
esenti da ritenuta imposta so-
stitutiva:
mgli interessi corrisposti -
all’interno dei gruppi societari
- a societa residenti nella Ue,
nel rispetto degli altri requisiti
di cui all’articolo 26 quater del
Dpr600/73;

m gli utili corrispostialle socie-
ta madri o figlie comunitarie
di cui all’articolo 27-bis del
Dpr 600/73;

mi redditi di natura finanziaria
percepiti da non residenti privi
dei requisiti di territorialita di
cuiall’articolo23,commay, lette-
raf) del Testo unico onon tassa-
bili per effetto dell'articolo 26
bis del Dpr 600/73 05, comma 5
del Dlgs 461del1997.

Conriferimento alle minusva-
lenzerealizzatein periodidiim-
posta precedenti, 'articolo 3,

Oicr. Per gli strumenti mobiliarila plusvalenza diventa reddito di capitale

Fondi comuni, cambio
di regime a data incerta

» L’aumento dell’aliquota
delleritenute sui proventidina-
tura finanziaria si sovrappone
alla radicale modifica del regi-
me fiscale dei proventi di orga-
nismi d’investimento collettivo
italiani ed esteri introdotta con
ildlgs 44 del 2014.

Quest’ultimo provvedimen-
to,emanato per dareattuazione
alla direttiva 61/2011/Ue (sui
fondicomunid’investimento al-
ternativi), contiene anche nor-
me fiscali di notevole impatto.
Insintesi:

1 per gli Oicr non immobilia-
ri, in caso di cessione o rimbor-
so in perdita, si realizza una mi-
nusvalenzarientrante nel nove-
ro dei redditi diversi; in caso di
cessione o rimborso in utile si
realizza solo unreddito di capi-
tale e non, a differenza che in
passato per gli Etf,anche unred-

differenza di quanto accade
per i fondi non immobiliari, in
caso di cessione si realizzano
solo redditi diversi, in caso di
rimborso in utile si realizzano
solo redditi di capitale e in ca-
so di rimborso in perdita solo
minusvalenze.
Ladecorrenzadeldlgs 44,en-
trato in vigore il 9 aprile 2014,
non é pero chiara. Pochi inter-
mediari hanno modificato le
procedureentroil 9 aprile (ote-
nuto conto dello Statuto del
contribuente, entro I'8 giugno);
lamaggioranzaritiene chele no-
vita fiscali decorrano dal 1° lu-
glio 2014, in concomitanza con
l'aumento delle aliquote; altri
intermediari fanno riferimento
alladatadel 221luglio 2014, termi-
ne contenuto nell’articolo1sdel
dlgs 44 del 2014.
Tuttiauspicano cheillegisla-

pilt presto essendo scontato
che il legislatore non avesse in-
tenzione di lasciare agli inter-
mediariisoliisgiornidivacatio
legis per aggiornare i sistemi in-
formatici.

A cio siaggiunge chel'artico-
lo3,commaizdel DI 66del 2014
stabilisce, con formula un po’
criptica,che periredditidi capi-
tale e i redditi diversi derivanti
daOicr (compresiifondiimmo-
biliari) nazionali ed esteri I'ali-
quotadel 269 si applicasui pro-
venti realizzati a decorrere dal
1°luglio 2014, ma per quelli rife-
ribili a importi maturati al 30
giugno 2014 si applical’aliquota
del 20 per cento.

Secondol'orientamento pre-
valente, di cui pero si attende
unaconferma,irealizziinperdi-
ta saranno comunque "pesati”
al 269, mentre quelliin utile sa-
ranno tassati al 209% fino a con-
correnza dei maggiorivaloridi
mercato (NAV perinon quota-
ti, prezzo di borsa per i quota-
ti) al 30 giugno 2014 rispetto al
costomedio.

comma 13 del decreto stabilisce ~ ditodiverso; o toreol’Amministrazione finan- M. Pi.
che sono portati in deduzione 2) per gli Oicr immobiliari,a ziaria risolvano la questione al ©RIPRODUZIONE RISERVATA
dalle plusvalenze e dagli altri
redditi diversi "non qualificati”
realizzati successivamente alla I N S I N T ESI
datadel 30 giugno 2014, conle se-
guentimodalita: . TEST DI CONVENIENZA
a) per una quota pari al Con le nuove regole
48,089, se sonorealizzatifino al- i dividendisulle ’
la %a;ta deerl 3:3;0‘3":3:;201;}1 al partecipazioni non qualificate
6 20/p se sono ?e alizzart)i daly® Sono tassati quattrovolte in

70,92%, A pitl degli interessi sui titoli di
gelll)mf"(.) 2(;12 al d3’0 IUgNO2014.  gyat6, tenendo conto del fatto

airisultati di gestione matu- ’ o
ratiadecorrere dal1’luglio 2014 ;2?;%%?&"3 ectle;dsl'(l)cclibeltlé
sono portatiin deduzioneirisul- L’aumento dellatassazi (;n e
tati negativi di gestione: rilevati finisce. inoltre. per creare
alla data del 31 dicembre 2011 e unfen (;m eno d’i?j obbia
non compensati alla datadel 30 imposizione econ 0?1?]. ca
giugno 2014, nella misura del Latassazione delle attivita
48,08% (12,5/26%); rilevati nel finanziarie. infine. viene
perlodo compreso frail1’genna- aggravata dallimposta
io 2012 e il 30 giugno 2014, nella di bollo del 2 per mille
misuradel 76,92% (20/26%). sul patrimonio
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Capital gains. In caso di cessione
Prelievo piti alto

per le partecipazioni
non qualificate

Valentino Tamburro

Aumenta latassazione per
le plusvalenze derivanti dalla
negoziazione di partecipazio-
ni non qualificate mentre re-
sta inalterata quella relativa al-
lacompravendita di partecipa-
zioni qualificate. E questo il
contenuto finale della conver-
sione del decreto 66 (Irpef):
I’emendamento approvato lo
scorso mese in commissione al
Senato (si veda Il Sole 24 Ore
del 21 maggio), che innalzava
dal 49,72% al 60,46% la quota
imponibile dei capital gainsre-
lativia partecipazioniqualifica-
te, & stato infatti soppresso. Ne
consegue che dal1°lugliole plu-
svalenze relative alla cessione
dipartecipazioninon qualifica-
te saranno tassate nella misura
del26% (inluogo del 20% previ-
stoattualmente) mentre quelle
relative a partecipazioni quali-
ficate saranno assoggettate ad
un’ imposizione che va da un
minimo dell'11,4% ad un massi-
mo del 21,37%.

Anche se si considera che a
questaforbice divalorivasom-
mato il peso costituito dalle ad-
dizionali regionali e comunali,
innessun casolatassazione del-
le plusvalenze relative a parte-
cipazioni qualificate risultera
piuonerosarispettoaquellaap-
plicabile ai capital gains deri-
vanti dalla cessione di parteci-
pazioni non qualificate. Il legi-
slatore ha cosi ribaltato unodei
capisaldi dell’attuale sistema
di imposizione che prevede,
per i redditi piu elevati, una
maggiore tassazione dei capi-
tal gains e dividendi derivanti
dapartecipazioniqualificate ri-
spetto aquelliderivantida par-
tecipazioninon qualificate.

La capacita contributiva
espressadai "sociimprendito-
ri" (titolari delle partecipazio-
niqualificate) & infatti superio-
reaquellaespressa dai "sociri-
sparmiatori"” (titolari delle par-
tecipazioni non qualificate) ed
era pertanto pienamente coe-
rente con il dettato costituzio-
nalelaprevisione di unregime
fiscale pit oneroso nei con-
fronti della prima categoria di
soci. L'ulteriore effetto "colla-
terale" derivante dal nuovo si-

stema impositivo di dividendi
e plusvalenze é costituito dal
fatto che la tassazione com-
plessiva societa/soci titolari di
partecipazioni non qualificate
superaormailasoglia del 4169,
senzatener conto diaddiziona-
liregionali e comunali. Nel ca-
so delle partecipazioni non
qualificate, periredditipitiele-
vatilasommatoria dell'imposi-
zione gravante sulla societa e
sui soci coincide invece con
'aliquota massima prevista ai
fini Irpef, pari al 43%.

E evidente che il "riequili-

brio" dei due sistemi di tassa-
zione non poteva essere rag-

giunto attraverso l'innalza-
mento dell'imposizione suidi-
videndi e capital gainsderivan-
ti da partecipazioni qualifica-
te ma semmai attraverso una
riduzionedell'impostasulred-
ditodelle societaaunlivello ta-
le da non rendere troppo one-
rosoil caricofiscale complessi-
vo gravante sulla societa e sui
soci. Le contingenti necessita
di gettito non hanno reso pos-
sibile tale scelta "coraggiosa",
ma in futuro & probabile che il
legislatore dovra tornare a la-
vorare su tale tema.

LA DISPARITA

Anche con le addizionali
regionali e comunali

la tassazione

sulle plusvalenze qualificate
risulta sempre inferiore

La compensazione delle mi-
nusvalenze derivantidalla ces-
sione di partecipazioni non
qualificate, gia realizzate alla
data del 30 giugno 2014, subira
una decurtazione a partire dal
prossimo 1°luglio, mentre sara
possibile optare per I'affranca-
mento delle plusvalenze laten-
ti relative alle partecipazioni
non qualificate comunicando
taleintenzione al proprio istitu-
to di credito entro il prossimo
30 settembre. La rivalutazione
del costo fiscale delle parteci-
pazioni qualificate scade inve-
ce il prossimo 30 giugno.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

I «riflessin

01 | MINUSVALENZE

Le minusvalenze relative
apartecipazioni non
qualificaterealizzate fino
al31dicembre 2011, oggi
deducibili nella misura
del 62,5%, saranno
deducibili dal1° luglio
nella misura del 48,08%.
Quelle realizzate nel
periodo1° gennaio 2012 -
30giugno 2014 saranno
invece deducibili nella
misura del 76,92% a
partire dal prossimo1®
luglio.

02 | PLUSVALENZE LATENTI
Larivalutazione delle
partecipazioni qualificate
(al 4%) vafatta entroil 30
giugno. I130 settembre
scadeinveceiltermine
percomunicare alle
banche l'intenzione di
affrancare (al 20%) le
partecipazioninon
qualificate.
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Serve un’opzione

«Salvi»

i guadagni
maturati
entro giugno

Marcella Valsecchi

La nuova aliquota del
26% si applica sulle plusva-
lenze eminusvalenzerealiz-
zate dal 1° luglio prossimo.
Per evitare gli effetti penaliz-
zanti che possono derivare
dall’aumento, ild1 66 consen-
te di affrancare, mediante il
versamento dell'imposta so-
stitutiva del 209, i redditi di-
versi "non qualificati" matu-
rati sulle attivita detenute al
30 di giugno. Sono esclusi i
redditiderivanti dalla parteci-
pazione a Oicr, per i quali e
previsto un regime transito-
rio specifico (si veda l'altro
servizio). Il contribuente do-
vra quindi effettuare una va-
lutazione di convenienza te-
nendo conto anche del regi-
me prescelto per la gestione
fiscale delle proprie attivitafi-
nanziarie. Se infatti le attivita
sono in regime dichiarativo,
I'opzione (che andra manife-
statain Unico 2015, previo ver-
samento dell'imposta entro il
16 novembre prossimo) do-
vrariguardare tutte le attivita
finanziarie "non qualificate",
diversedaititoli pubblicieas-
similati,detenute. Nelcasoin-
vece diregime amministrato,
I'opzione deve essere eserci-
tata - con comunicazione
all'intermediario entro il
prossimo 30 settembre - per
ciascun dossier posseduto,
anche se detenuto presso il
medesimo intermediario. Il
problema dell’affrancamen-
tononriguardainveceil caso
diopzione perilregimedelri-
sparmio gestito che prevede
latassazione secondoil crite-
rio di maturazione.

In caso di regime ammini-
strato, il disalleamento tem-
porale tralasituazione finan-
ziaria esistente al 30 giugno e
quella alla data di esercizio
dell’'opzione comporta note-
voli difficolta operative per
gli intermediari: se infatti il
valoreaffrancabile deve esse-
re determinatosullabase del-
le plusvalenze gia esistenti al
30giugno, lostesso valore de-
ve essere poiimputato a titoli
che sono ancora in portafo-
glio alla data di esercizio

dell’'opzione (o meglio, alla
data in cuil'intermediario ne
riceve comunicazione), in as-
senza dei qualil'opzione per-
de convenienza.
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