USCITA 26 AGOSTO 2012

AVVISO AI PARTECIPANTI DI AZ FUND 1 FONDO A
COMPARTI MULTIPLI DI DIRITTO LUSSEMBURGHESE
DI AZ FUND MANAGEMENT SA

Si da notizia che la Societa di Gestione AZ Fund Management S.A. ha deliberato di
apportare, tra I'altro, le modifiche sotto dettagliate alla documentazione di offerta.

A decorrere dal 22 Settembre 2012, al fine di consentire una miglior efficienza gestionale
complessiva, il Comparto Renminbi Opportunities sara trasformato in un “Feeder” di “AZ
Multi Asset — Renminbi Opportunities™ (il “Master”), un Comparto di AZ Multi Asset
(altro Fondo a comparti multipli gestito da AZ Fund Management SA).

Tale trasformazione non modifichera obiettivo, strategia di investimento e profilo di rischio
del “Feeder”, poiché (i) il Master - in linea con quanto previsto dalla strategia di investimen-
to del Feeder - investiri i propri attivi in titoli di debito e strumenti del mercato monetario
in Renminbi off-shore (CNH) negoziati sul mercato di Hong Kong e avea quindi anche lo
stesso obiettivo e profilo di rischio del Feeder (ii) il “Feeder” investira in maniera permanen-
te almeno I'85% dei propri attivi nel “Master”. Le commissioni del “Feeder” rimarranno
invariate; sulle quote “Master” non sono previste commissioni salvo un eventuale costo
amministrativo di servizio.

Con l'occasione si segnala inoltre di aver meglio esplicitato nel Prospetto la modalita di
denominazione/valorizzazione dei titoli in Renminbi (cfr. par 3 “Politica di investimento e
restrizioni” sezione “Fattori di Rischio” — Rischi legati all'investimento sui mercati cinesi).
Inoltre sono state introdotte una serie di previsioni generiche volte 4 disciplinare le strutture
master/ feeder ed eliminate alcune disposizioni transitorie ormai superate.

Fino al 30 settembre 2012 verra consentito ai partecipanti presenti alla data di pubblicazio-
ne del presente avviso - che manifesteranno espressamente la propria volonta di rimborsare
solo per la summenzionata trasformazione - di chiedere gratuitamente il rimborso delle
proprie quote.

Si precisa inoltre che la Societa di Gestione ha deciso — a decorrere dal 1° agosto 2012 - di
ridurre a 0,012% I'aliquota dell'eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva del
Comparto “Cat Bond Fund”.

La documentazione aggiornata potri essere ottenuta tramite richiesta ad Azimut Consulen-
za SIM SpA (Agente Centralizzatore dei Dati), Via Cusani 4, 20121 Milano.

AZ FUND MANAGEMENT S.A.
35, avenue Monterey - L - 2163 LUXEMBOURG -
Grand-duché de Luxembourg

ALLEGATO 2)

USCITA 12 SETTEMBRE 2012

AVVISO AI PARTECIPANTI DI “AZ FUND 1"
FONDO COMUNE DI INVESTIMENTO A COMPARTI MULTIPLI
DI DIRITTO LUSSEMBURGIHESE

Si da notizia che la Societi di Gestione AZ Fund Management S.A. ha deliberato di
apportare la modifica sotto dettagliata alla documentazione di offerta:

1. NUOVI COMPARTI
La Societd di Gestone ha deciso di avviare la commerciali
AZ Fund 1
* Renminbi Opportunities - Fixed Income
* Global Growth Selector
= Global Macro
* Market Neutral
= Bond Target Dicembre 2016
1 predetti Comparti potranno essere sottoscritti dal 12 settembre ¢
al prezzo iniziale di 5 Euro per quota con pagamento al pit &
1o quanto previsto nell'Alle madulo di sottoserizione per I
<0 ['Agente Centmlizzatore dei Dati. Sempre a decorrere dal 12 settembre pov.
¢ sottoseritto in lulia il Comparto Macro Volatility. 12 pnlmu
dlinvestimento, 1 costi cosi come tutte le carateenstiche specifiche dei predenti Compari sono
rportate nella documentazione di offerta aggiornae,

2 APERTURA RETAIL DEL COMPARTO CORPORATE PREMIUM
A decorrere dal 12 setembre po verrd aperto alla clientela privata il Comparto “Corporate
Premium™ fino ad oggl nservato alla sottoscrzione da parte di investiton istituzionall, Per tutte
le caratteristiche refatve al predetto Comparto si rimanda alla documentazione di offerta,

3. ALTRE MODIFICHE
+ Comparto Renminbi Opportunities: vengono introdone ke classi di quote “Furn
non Hedged” che non prevedono alcuna copertura conro il dschio di cambi
EURO/USD. Con I'occasione si segnala inolire di aver meglio esplicitato nel Prospetto la
modaliti di denominazione/valorizzazione dd titoli in Renminbi (cfe. par 3 “Politica di
investimento ¢ restrizioni” sezione “Fatton di Rischio™ - Rischi legati allinvesimento sui
mercati cinesi)
+ Comparti “Formula Target 20147, “Formula Target 2015”7, “Bond Target
20157, “Bond Target Giugno 2016" “International Bond Target Giugno
8 tato indicato che, successivamente alla dara target di ciascuno di essi, la Socieri
otri definine un arget relativamen
E tuate dalla Societa In tale ambito si preci EHne
della pe di investimento posta in essere successivamente alla definizione della nuova
data Llrgu i limit di investimento  resteranno immutati dspetto a quelli dportan nelle
rispettive politiche di investimento,
Inoltre per tutd i {'nm]u sopra indicati - nonché per i Compard “Bond Target
Settembre 2016” ¢ “Bond T dicembre 20167 - & stato previsto che la Socie di
sestione abbia la facolti di (i) anticipare |l chivsura del periodo iniziale di sontoscrizione
(i) ri-aprire le liste di sottoscrizione ¢ conversione verso i Comparti medesimi. Tali
vanazioni samnno comunicate ai Sottoseritton a mezzo di un avviso pubblicito sul sito
internet della Socien di Gestone

azione ded seguenti Compart di

UL

« contestualmente all'aggiornamento della documentazione d'offerm per le modifiche
sopr desenitte, & staro incorporato nel Prospetto, MAddendum dataro 26 gugne 2012 ed
eliminate aleune disposiziont transitorie ormai superate.

La documentazione aggiornata potrd essere ottenuta - a decorrere dal 12 settembre 2012
- tramite richiesta ad Azimut Consulenza SIM SpA (Agente Centralizzatore dei Dai),
Via Cusani 4, 20121 Milano.

AZ FUND MANAGEMENT S.A.
35, avenue Monterey - L-2163 LUXEMBOURG
Grand-duché de Luxembourg




MODIFICHE RELATIVE AL FONDO COMUNE DI INVESTIMENTO MOBILIARE

1. NUOVI COMPARTI

A COMPARTI MULTIPLI AZ FUND 1

Nell'oftica di ampliare le opportunita di investimento l'offerta di AZ Fund 1 si arricchisce di 6 nuovi Comparti a valorizzazione giorna-
liera, tutti denominati in Euro e sottoscrivibili dal 12 SETTEMBRE 2012, le cui caratteristiche principali sono di seguito riportate:

RENMINBI OPPORTUNITIES - FIXED INCOME

COMPOSIZIONE
DEGLI ATTIVI

E POLITICA DI
INVESTIMENTO

I Comparto & un “Feeder” del Comparto “AZ Multi Asset — Renminbi Opportunities Fixed Income”
(il Master). Il Feeder investira in maniera permanente almeno I'85% dei propri attivi nel predetto Master.

"AZ Multi Asset — Renminbi Opportunities Fixed Income” & un Comparto registrato in Lussemburgo di AZ
Multi Asset, un organismo di investimento collettivo in valori mobiliari armonizzato ai sensi della Parte | della
Legge del 2010 e gestito dalla stessa AZ Fund Management SA.

Il Master investira i propri attivi in titoli di credito assimilabili alle obbligazioni in Renminbi off-shore (CNH)
negoziati sul mercato di Hong Kong principalmente a tasso fisso. Il Master investira in Commercial Paper,
in titoli di credito assimilabili alle obbligazioni emessi da debitori con un rating principalmente di prima
qualita ed in altri strumenti di credito nei limiti previsti dalla legge e dalle restrizioni relative agli investimenti,
cosi come in strumenti emessi da debitori di qualita ed in strumenti del mercato monetario principalmente
a tasso fisso e residualmente a tasso variabile.

Il prospetto del Master e le ulteriori informazioni sul medesimo sono disponibili in francese presso la sede
sociale della Societa di Gestione cosi come presso i collocatori nei paesi ove il Comparto & commercia-
lizzato.

CLASSI DI QUOTE
DISPONIBILI

Il Comparto prevede esclusivamente classi di quote ad ACCUMULAZIONE dei proventi sia con copertura
che senza copertura contro il rischio di cambio EUROQ/USD.

GLOBAL GROWTH SELECTOR

COMPOSIZIONE
DEGLI ATTIVI

E POLITICA DI
INVESTIMENTO

Il Comparto investira - in un'ottica di valorizzazione dei propri attivi a medio-lungo termine - con una vasta
diversificazione geografica e valutaria - in azioni o titoli assimilabili alle azioni su tutte le borse e gli altri
mercati regolamentati mondiali.

Il Comparto investira principalmente in societd con tassi di crescita attesi superiori alla media del mercato
(c.d. stile di gestione “"growth”), che operano in settori in rapida crescita e che normalmente reinvestono
nella propria attivita gli utili prodotti allo scopo di massimizzare le possibilita di sviluppo e di crescita.

Il Comparto potra inoltre investire in strumenti del mercato monetario ed obbligazionario nonché detenere
liquidita.

I Comparto non é subordinato ad alcun vincolo in termini di aree geografiche, valute, settori merceologici,
duration o rating dell’emittente.

Normalmente la Societa di Gestione non realizza le coperture dal rischio di cambio.

CLASSI DI QUOTE
DISPONIBILI

Il Comparto prevede esclusivamente classi di quote ad ACCUMULAZIONE dei proventi.

MACRO VOLATILIY

COMPOSIZIONE
DEGLI ATTIVI

E POLITICA DI
INVESTIMENTO

Il Comparto perseguira una politica di investimento orientata a generare rendimenti con una bassa correla-
zione rispetto ai tradizionali portafogli di azioni/obbligazioni.

A tal fine, e contrariamente alle tecniche di copertura comunemente denominate “tail risk hedging”, il
Comparto procedera ad un’allocazione tattica in strumenti finanziari al fine di cercare di trarre beneficio da
situazioni di incertezza o di stress macroeconomici: es. condizioni di tensione finanziaria, riduzione di
liquidita, innalzamento della volatilith macroeconomica, innalzamento della probabilita di default, ecc

Il Comparto orientera pertanto gli investimenti normalmente verso strumenti finanziari derivati (tra cui:
derivati su indici finanziari di varia natura, derivati su tassi di interesse, derivati su rischio di credito, derivati
su tassi di cambio o valute, derivati over-the-counter, derivati su singole azioni, ecc) con facolta di azzerare
tale componente, investendo fino al 100% degli attivi netti in strumenti del mercato monetario ed obbliga-
zionario o detenendo liquidita.

Il Comparto potra inoltre investire — in modo contenuto - in azioni o titoli assimilabili alle azioni.

Il Comparto non & subordinato ad alcun vincolo in termini di aree geografiche, valute, settori merceologici,
duration o rating dell’emittente.

CLASSI DI QUOTE
DISPONIBILI

Il Comparto prevede esclusivamente classi di quote ad ACCUMULAZIONE dei proventi.




GLOBAL MACRO

COMPOSIZIONE
DEGLI ATTIVI

E POLITICA DI
INVESTIMENTO

Il Comparto si propone l'obiettivo di un incremento significativo dei propri attivi nel medio periodo. Il
Comparto persegue una strategia di asset allocation di respiro macro-economico secondo un modello di
analisi quantitativa.

La finalita del Comparto & il perseguimento di una strategia long/short in grado di generare un rendimento
mediante l'investimento sistematico wverso azioni o verso obbligazioni ritenute sottovalutate secondo
modelli di analisi quantitativa, ponendo contemporaneamente in essere posizioni corte su indici azionari od
obbligazionari. Le posizioni corte possono non compensare per tipologia di asset class, per area
goeografica e per ammontare le posizioni lunghe assunte su azioni o indici azionari od obbligazioni o indici
obbligazionari.

La Societa di Gestione attua pertanto una politica di investimento orientata a cogliere il potenziale di rivalu-
tazione relativo esistente tra i mercati azionari e quelli obbligazionari oggetto di investimento, noncheé quello
tra le rispettive valute di riferimento, nonché quello esistente tra indici azionari od obbligazionari oggetto di
investimento ed i singoli titoli che concorrono alla composizione degli indici stessi, senza vincoli predeter-
minati relativamente alle classi di strumenti finanziari.

La predetta strategia di investimento sara principalmente perseguita mediante I'impiego di strumenti finan-
Ziari derivati previsti dalla normativa vigente.

CLASSI DI QUOTE
DISPONIBILI

Il Comparto prevede esclusivamente classi di quote ad ACCUMULAZIONE dei proventi.

MARKET NEUTRAL

COMPOSIZIONE
DEGLI ATTIVI

E POLITICA DI
INVESTIMENTO

Il Comparto si propone I'obiettivo di un incremento significativo dei propri attivi nel medio periodo. La
finalita del Comparto & la ricerca di una strategia “market neutral” in grado di generare un rendimento
mediante I'investimento sistematico verso azioni o verso obbligazioni ritenute sottovalutate secondo un
modello di analisi guantitativa, ponendo contemporaneamente in essere posizioni corte su indici azionari od
obbligazionari che compensino per tipologia di asset class, per area geografica e per ammontare le
posizioni lunghe assunte su azioni o indici azionari od obbligazioni o indici obbligazionari.

La Societa di Gestione attua pertanto una politica di investimento orientata a generare rendimenti con una
bassa correlazione rispetto ai tradizionali portafogli di azioni/obbligazioni senza vincoli predeterminati relati-
vamente alle classi di strumenti finanziari oggetto di investimento.

Il Comparto adotta posizioni tattiche long/short principalmente su indici azionari od obbligazionari di varia
natura attraverso strumenti finanziari derivati (futures e opzioni), previsti dalla normativa vigente.

A tal fine il Comparto investira principalmente in strumenti finanziari azionari e/o obbligazionari denominati
in qualsiasi valuta dei paesi OCSE. Il Comparto potra investire, in misura contenuta, in depositi bancari.
Gli strumenti finanziari saranno emessi esclusivamente da emittenti appartenenti allOCSE o aventi sede
legale in paesi OCSE.

CLASSI DI QUOTE
DISPONIBILI

Il Comparto prevede esclusivamente classi di quote ad ACCUMULAZIONE dei proventi.

BOND TARGET DICEMBRE 2016

COMPOSIZIONE
DEGLI ATTIVI

E POLITICA DI
INVESTIMENTO

Nel periodo compreso tra la chiusura del periodo iniziale di collocamento e la “data target” del 31
Dicembre 2016, il Comparto persegue l'obiettivo di ottenere un rendimento positivo, di norma attraverso
I'investimento in un portafoglio di titoli obbligazionari con vita residua in linea con la "data target”.

A tal fine, il Comparto potra detenere in portafoglio obbligazioni governative e sovranazionali nonché obbli-
gazioni corporate con merito di credito elevato (investment grade) e - in misura contenuta - inferiore all’in-
vestment grade. || Comparto investira principalmente in strumenti obbligazionari dell’area Euro. Gli
strumenti finanziari detenuti in portafoglio saranno principalmente denominati in Euro. Il Comparto potra
inoltre detenere liquidita.

Inoltre, successivamente alla data target del 31 Dicembre 2016, la Societa di Gestione pud definire una
nuova data target. In tale ambito si precisa che nella realizzazione della politica di investimento posta in
essere successivamente alla definizione della nuova data target, i limiti di investimento sopra indicati reste-
ranno immutati.

CLASSI DI QUOTE
DISPONIBILI

Il Comparto prevede sia classi di quote a DISTRIBUZIONE che ad ACCUMULAZIONE dei proventi.

Per approfondire le altre caratteristiche relative ai predetti Comparti si fa rimando alla relativa documentazione di offerta.




2. APERTURA RETAIL DEL COMPARTO CORPORATE PREMIUM

A decorrere dal 12 settembre pv, il Comparto CORPORATE PREMIUM - fino ad oggi riservato alla softoscrizione da parte di investitori
istituzionali — viene aperfo alla sottoscrizione da parte della clientela privata. Di seguito una sintesi delle caratteristiche essenziali di

investimento.
CORPORATE PREMIUM
COMPOSIZIONE Il Comparto investe - senza alcun vincolo geografico efo settore di attivita - principalmente (ossia almeno due
DEGLI ATTIVI terzi degli attivi del Comparto) in strumenti finanziari di natura obbligazionaria di emittenti societari con merito
E POLITICA DI creditizio di norma non inferiore all'lnvestment Grade. [l Comparto potra investire inolire in obbligazioni gover-
INVESTIMENTO native, in strumenti del mercato monetario, in parti di OICVM e/o di altri OICR orientati verso strumenti obbli-
gazionari e/o monetari nonché in depositi bancari. E' previsto inoltre 'investimento in strumenti finanziari di
natura azionaria fino ad un massimo del 15% degli attivi netti del Comparto. || Comparto pud detenere
liquidita.
Gli strumenti finanziari di cui sopra potranno essere denominati in qualsiasi valuta. La duration del portafoglio
obbligazionario sara mediamente intorno a 5 anni. La Societa di Gestione si riserva tuttavia la facolta di ridurre
la durata finanziaria media degli strumenti finanziari in portafoglio fino ad un minimo di 3 mesi.
CLASSI DI QUOTE Il Comparto prevede esclusivamente classi di quote ad ACCUMULAZIONE dei proventi
DISPONIBILI

Per tutte le altre caratteristiche relative al Comparto Corporate Premium si rimanda alla documentazione d'offerta.

3. ALTRE MODIFICHE

A) COMPARTO RENMINBI OPPORTUNITIES

A decorrere dal 22 settembre 2012 il Comparto Renminbi Opportunities sard frasformato in un “Feeder” del Comparto “AZ Mulii
Asset — Renminbi Opportunities” (il Master). Il Feeder investira pertanto in maniera permanente almeno 1'85% dei propri aftivi nel
predetto Master. “AZ Mulii Asset — Renminbi Opportunities” & un Comparfo registrato in Lussemburgo di AZ Multi Asset, un
organismo di investimento colleftivo in valori mobiliari “armonizzato” ai sensi della Parte | della Legge del 2010, istituito e gestito
da AZ Fund Management S.A.

Per tale Comparto vengono introdotte inolire in lialia le classi di quote “Euro - non hedged” che non prevedono alcuna copertura
contro il rischio di cambio EURO/USD.

Nella tabella softostante si riporta pertanto il dettaglio della politica di investimento aggiornata e delle classi di quote disponibili
alla sottoscrizione.

RENMINBI OPPORTUNITIES

COMPOSIZIONE In data 22 settembre 2012 il Comparto sara trasformato in un Feeder del Comparto “AZ Multi Asset -
DEGLI ATTIVI Renminbi Opportunities” (il Master). |l Feeder investira in maniera permanente almeno '85% dei propri attivi
E POLITICA DI nel predetto Master.

INVESTIMENTO L'obiettivo, la strategia di investimento e il profilo di rischio del Feeder e del Master saranno analoghi. Il

risultato degli investimenti effettuati dal Feeder e dal Master sara identico fatta eccezione per gli attivi del

Feeder che non saranno investiti nel Master.

Il Feeder potra investire fino al 15% dei propri attivi in uno o pit dei seguenti elementi:

* liquidita conformemente all’articolo 41(2) paragrafo 2 della Legge del 2010, e

* strumenti finanziari che possono essere utilizzati esclusivamente per finalita di copertura conformemente
alle disposizioni dell'articolo 41(1)(g) e Articolo 42 (2) e (3) della Legge del 2010

“AZ Multi Asset - Renminbi Opportunities” & un Comparto registrato in Lussemburgo di AZ Multi Asset, un
organisma di investimento collettivo in valori mobiliari governato dalla Parte | della Legge del 2010. La
politica di investimento perseguita da questo Comparto & la valorizzazione del capitale. || Master investira
i propri attivi in titoli di debito e strumenti del mercato monetario in Renminbi off-shore (CNH) negoziati sul
mercato di Hong Kong.

Il Master investira in Commercial Paper, in titoli di credito assimilabili alle obbligazioni emessi da debitori
con un rating non inferiore all'investment grade e in altri strumenti di credito nei limiti previsti dalla legge e
dalle restrizioni relative agli investimenti, cosi come in quelli emessi da debitori di primo ordine e strumenti
del mercato monetario a tasso fisso e a tasso variabile.

Il Master potra inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati per finalitd di copertura dei rischi (legati al
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e a fini di buona gestione (restando
inteso che il Comparto Master non intende utilizzare strumenti derivati con finalita di investimento).

Il Master non investira pit del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR.




B)

q

In circostanze di mercato particolari, il riferimento ad un rating specifico sara applicabile esclusivamente al
momento dell'acquisto del titolo in questione. Inoltre, sebbene il Gestore dovra, in linea di principio,
rispettare il predetto rating specifico, ci si potra discostare dal rating stesso se cid & nell'interesse dei
portatori di quote ovvero in circostanze di mercato eccezionali.

Il livello atteso della leva con riferimento al Master & compreso tra 0% e massimo 200% del valore netto di
inventario di tale Comparto.

Il prospetto del Master potra essere ottenuto gratuitamente dagli Investitori in francese presso la sede
sociale della Societa di Gestione (AZ Fund Management SA, 35, avenue Monterey, L-2163 Luxembourg).
Maggiori informazioni sul Master cosi come le policies che reggono la relazione Master/Feeder sono
disponibili in francese presso la sede sociale della Societa di Gestione cosi come presso i collocatori nei
paesi ove il Comparto & commercializzato.

Il Feeder non sopportera alcun costo per I'investimento nel Master. || Comparto Master nel quale investe il
Feeder non sopportera alcuna commissione ad eccezione di un eventuale costo di servizio ove previsto nel
Prospetto del Master.

CLASSI DI QUOTE Il Comparto prevede esclusivamente classi di quote ad ACCUMULAZIONE sia con copertura che senza
DISPONIBILI copertura contro il rischio di cambio EURO/USD.

In particolare:

® le Classi di Quote A-AZIMUT (EURO hedged- ACC); A-AZ FUND (EURO hedged- ACC), B-AZIMUT
(EURO hedged- ACC), B-AZ FUND (EURO hedged- ACC) saranno completamente coperte contro il
rischio di cambio EURO/USD.

¢ |le nuove Classi di Quote A-AZIMUT (EURO non hedged- ACC); A-AZ FUND (EURO non hedged- ACC),
B-AZIMUT (EURO non hedged- ACC), B-AZ FUND (EURO non hedged- ACC) non saranno coperte
contro il rischio di cambio EURO/USD.

Con l'occasione si segnala inclire di aver meglio esplicitato nel Prospetio la modalite di denominazione/valorizzazione dei fitoli in
Renminbi (cfr. par 3 “Politica di investimenio e restrizioni” sezione “Fatiori di Rischio” — Rischi legati all’investimento sui mercati cinesi).
Inolire sono state introdotte una serie di previsioni generiche volie a disciplinare le strutfure master/feeder.

Fino al 30 sefttembre 2012 verrda consentito ai partecipanti che manifesteranno espressamente la propria volonta di rimborsare con
esclusivo riferimento alla trasformazione in “Feeder” del Comparto Renminbi Opportunities di chiedere gratuitamente il rimborso delle
proprie quote.

COMPARTI “"FORMULA TARGET 2014”, “FORMULA TARGET 2015”, “BOND TARGET 2015”, “BOND TARGET GIUGNO 2014”,
“INTERNATIONAL BOND TARGET GIUGNO 2016"

Per i predetti Comparti & stato indicato che, successivamente alla “data target” di ciascuno di essi, la Societa di Gestione potrer definire
una nuova data target relativamente alle scelte di investimento successive effettuate dalla Societdr stessa. In tale ambito si precisa che
nella redlizzazione della politica di investimento posta in essere successivamente alla definizione della nuova “data target”, i limiti di
investimento resteranno immutati rispetio a quelli riportati nelle rispettive politiche di investimento.

Inolire per tuiti i Comparti sopra indicati - nonché per i Comparti “Bond Target Settembre 2016” e “Bond Target Dicembre 2016 - &
stato previsio che la Societé di Gesfione abbia la facolia di (i) anticipare la chiusura del periodo iniziale di softoscrizione (i) ri-aprire
le liste di sotfoscrizione e conversione verso i Comparti medesimi. Tali variazioni saranno comunicate ai Sotoscrittori a mezzo di un
awiso pubblicato sul sito internet della Societa di Gestione.

ULTERIORI MODIFICHE

* si precisa inolire che la Societa di Gestione ha deciso - a decorrere dal 17 agosto 2012 - di ridurre a 0,012% l'aliquota dell’even-
tuale commissione di gestione variabile aggiuntiva del Comparto “Cat Bond Fund”.

s da ultimo, contestualmente all’ aggiornamento della documentazione d'offerta per le modifiche sopra descritte, & stato incorporato nel
Prospetio I'Addendum datato 26 giugne 2012 relative all' awvio dei 3 Comparti “Core Brands”, “Global Currencies & Rates” e “Bond
Target Settembre 2016” avvenuto nello scorso mese di giugno 2012 e sono state eliminate alcune disposizioni fransitorie ormai
superate.




