MODIFICHE RELATIVE AL FONDO COMUNE DI INVESTIMENTO MOBILIARE
A COMPARTI MULTIPLI AZ FUND 1

1. ISTITUZIONE NUOVI COMPARTI. Nell'offica di ampliare le opportunita di investimento la gamma dei comparti AZ Fund 1 si &
arricchita di 4 nuovi Comparfi a valorizzazione giornaliera - denominati tutti in Euro e softoscrivibili dal 15 FEBBRAIO 2012,
Le cui caratteristiche specifiche sono di seguito riportate:

1) BOND TARGET GIUGNO 2016

2) INTERNATIONAL BOND TARGET GIUGNO 2016

COMPOSIZIONE
DEGLI ATTIVI

E POLITICA DI
INVESTIMENTO

Il Comparto - nel periode compreso tra la chiusura del
periodo iniziale di collocamento (30 marzo 2012) e la
"data target” del 30 giugno 2016 - persegue |'obiettivo
di ottenere un rendimento assoluto positivo, di norma
attraverso |'investimento in un portafoglio di titoli obbli-
gazionari con vita residua in linea con la “data target”.
A tal fine, I Comparto potra detenere in portafoglio
obbligazioni governative e sovranazionali nonché obbli-
gazioni corporate con merito di credito elevato
(investment grade) e - in misura contenuta - inferiore
all'investment grade. Il Comparto investira principal-
mente in strumenti obbligazionari dell'area Euro. Gli
strumenti finanziari detenuti in portafoglio saranno
principalmente denominati in Euro. Il Comparto potra
inoltre detenere liquidita.

Al raggiungimento della data target, l'obiettivo del
Comparto sard quello di conservare il valore del
capitale investito.

Il Gestore cercherad di raggiungere quest’obiettivo
mediante investimenti principalmente in strumenti del
mercato monetario denominati in Euro, quotati o trattati
su mercati riconosciuti ovvero in qualsiasi altro
strumento autorizzato dalle leggi e regolamenti in
vigore come stabilito dal Gestore.

Il Comparto potra inoltre utilizzare strumenti finanziari
derivati - non solamente (i) per finalita di copertura dei
rischi (legati al mercato, al tasso di interesse, al cambio,
al credito ecc) e (i) a fini di buona gestione — ma anche
per qualsiasi finalita di investimento.

Il Comparto non investira piu del 10% dei propri attivi
netti in parti di OICVM e/o di altri OICR

In circostanze di mercato particolari, il riferimento ad un
rating specifico sara applicabile al momento dell’ac-
quisto del titolo in questione. Inoltre, sebbene il
Gestore dovra, in linea di principio, rispettare il
predetto rating specifico, ¢i si potrd discostare dal
rating stesso se cid & nell'interesse dei portatori di
quote ovvero in circostanze di mercato eccezionali.

Il Comparto - nel periodo compreso tra la chiusura del
periodo iniziale di collocamento (30 marzo 2012) e la
“data target” del 30 giugno 2016 - persegue I'obiettivo
di ottenere un rendimento assoluto positivo, di norma
attraverso l'investimento in un portafoglio di titoli obbli-
gazionari con vita residua in linea con la “data target”.
A tal fine, iI Comparto potra detenere in portafoglio
obbligazioni governative e sovranazionali nonché obbli-
gazioni corporate con merito di credito investment
grade e - in misura contenuta - inferiore all'investment
grade.

Il Comparto investira esclusivamente in strumenti obbli-
gazionari appartenenti all'area non-Euro. Gli strumenti
finanziari detenuti in portafoglio saranno denominati
esclusivamente in valute diverse dall’Euro Il Comparto
potra inoltre detenere liquidita.

Al raggiungimento della data target, |'obiettivo del
Comparto sarad quello di conservare il valore del
capitale investito. Il Gestore cerchera di raggiungere
quest’obiettivo mediante investimenti principalmente in
strumenti del mercato monetario denominati in Euro,
quotati o trattati su mercati riconosciuti ovvero in
qualsiasi altro strumento autorizzato dalle leggi e
regolamenti in vigore come stabilito dal Gestore.

Il Comparto potra inoltre utilizzare strumenti finanziari
derivati - non solamente (i) per finalita di copertura dei
rischi (legati al mercato, al tasso diinteresse, al cambio,
al credito ecc) e (i) a fini di buona gestione —ma anche
per qualsiasi finalita di investimento.

Il Comparto non investira pit del 10% dei propri attivi
netti in parti di OICVM e/o di altri OICR

In circostanze di mercato particolari, il riferimento ad un
rating specifico sara applicabile al momento dell’ac-
quisto del titolo in questione. Inoltre, sebbene il
Gestore dovra, in linea di principio, rispettare il
predetto rating specifico, ¢i si potrad discostare dal
rating stesso se cid & nellinteresse dei portatori di
quote ovvero in circostanze di mercato eccezionali.

CLASSI DI QUOTE
DISPONIBILI

Il Comparto prevede le classi di quote ad ACCUMULA-
ZIONE e quelle a DISTRIBUZIONE

Il Comparto prevede le classi di quote ad ACCUMULA-
ZIONE e quelle a DISTRIBUZIONE

IMPORTI MINIMI
DI SOTTOSCRIZIONE

Sottoscrizioni iniziali: 1.500 Euro.

Sottoscrizioni successive: 500 Euro (fatto comunque
salvo quanto previsto per 'ammontare minimo di sotto-
scrizione iniziale).

Sottoscrizioni iniziali: 1.500 Euro.

Sottoscrizioni successive: 500 Euro (fatto comunque
salvo quanto previsto per I'ammontare minimo di sotto-
scrizione iniziale).

MODALITA
DI SOTTOSCRIZIONE

VERSAMENTI IN UNICA SOLUZIONE.

VERSAMENTI IN UNICA SOLUZIONE.

SPESE E ONERI
DIRETTAMENTE
A CARICO DEI
PARTECIPANTI

Le medesime spese e i medesimi oneri previsti per gli
altri Comparti obbligazionari del Fondo.

Le medesime spese e i medesimi oneri previsti per gli
altri Comparti obbligazionari del Fondo.

COMMISSIONI
SPECIFICHE DEL
COMPARTO

Commissione di gestione su base annua: 0,80%.
Aliquota eventuale commissione di gestione variabile
aggiuntiva: 0,005%. Il meccanismo di calcolo & il
medesimo previsto per gli altri comparti del Fondo.

Commissione di gestione su base annua: 0,80%.
Aliquota eventuale commissione di gestione variabile
aggiuntiva: 0,005%. Il meccanismo di calcolo & il
medesimo previsto per gli altri comparti del Fondo.

La informiamo che, a partire dal giorno 2 aprile p.v., sara attivata sul sito internet www.azimut.it la possibilita, per i clienti del Gruppo Azimut,
di accedere ad un'area riservata in cui poter visualizzare la propria posizione.
Qualora Lei fosse interessato, potra chiedere ulteriori informazioni al Suo referente per gli investimenti oppure Le bastera accedere al sito
internet sopra riportato, entrare nell’area riservata e, solo per la prima volta, registrarsi inserendo pochi dati utili affinché il sistema generi le
Sue credenziali di accesso (USER e PASSWORD).
Per questioni di privacy la password (modificabile al primo accesso) Le verra inviata qualche attimo dopo direttamente sulla Sua casella di
posta elettronica mentre la user, Le verra fornita dal Suo referente per gli investimenti.

Augurandoci che questa iniziativa sia da Lei gradita, Le porgiamo i nostri pit cordiali saluti.




3) PATRIOT

4) QINTERNATIONAL

COMPOSIZIONE
DEGLI ATTIVI

E POLITICA DI
INVESTIMENTO

Il Comparto di norma investira, nell'ottica di una valorizza-
zione dei propri attivi a medio termine, principalmente in
obbligazioni governative, principalmente espresse in euro
ed emesse prevalentemente dal Governo italiano.

I Comparto potra inoltre detenere in portafoglio - in
misura contenuta - obbligazioni corporate con merito di
credito elevato (investment grade) e inferiore all'inve-
stment grade, tutte principalmente di emittenti italiani.

Il Comparto potra, inoltre, detenere liquidita e strumenti
del mercato monetario.

La durata finanziaria media del portafoglio obbligazio-
nario non potra essere tuttavia inferiore a 7 anni.

Al fine di una buona gestione di portafoglio, il Comparto
Fotré ricorrere, nei limiti previsti dalla Ie(?%e, agli strumenti
inanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamenta-
zione e, in modo particolare, alle tecniche di protezione
contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa.
I Comparto potra inoltre utilizzare strumenti finanziari
derivati - non solamente (i) sugli investimenti sopra
menzionati per finalita di investimento diretto (ii) per
finalitd di copertura dei rischi (legati al mercato, alle
azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e
(iii) a fini di buona gestione — ma anche per qualsiasi
finalita di investimento.

Il Comparto non investira pit del 10% dei propri attivi
netti in parti di OICVM e/o di altri OICR.

In circostanze di mercato particolari, il riferimento ad un
rating specifico sara applicabile al momento dell’acquisto
del titolo in questione. Inoltre, sebbene il Gestore dovra,
in linea di principio, rispettare il predetto rating specifico,
ci si potra discostare dal rating stesso se cio & nell'inte-
resse dei portatori di quote ovvero in circostanze di
mercato eccezionali.

Il Comparto orientera gli investimenti verso azioni o
titoli assimilabili alle azioni (in modo particolare obbli-
azioni convertibili, buoni di sottoscrizione, certificati
"investimento), titoli obbligazionari e strumenti finan-
ziari derivati, ad alta volatilita.
Il Comparto non investira piu del 10% dei propri attivi
netti in parti di OICVM e/o di altri OICR.
Il Comparto non e’ subordinato ad alcun vincolo espri-
mibile in termini di paesi, aree geografiche, settori,
valute o rating dell’'emittente. Il Comparto inoltre potra
detenere liquidita.
Il processo di investimento - caratterizzato da un
approccio sistematico - si avvale di modelli quantitativi
per regolare |'esposizione ai mercati obbligazionari ed
azionari e pill in generale per regolare |'esposizione a
qualsivoglia asset class diversa dalla liquidita.
L'attivita di gestione & strettamente integrata ad un
controllo del rischio che mira ad ottimizzare il profilo di
rischio/rendimento del Comparto.
Il Comparto potra inoltre utilizzare strumenti finanziari
derivati - non solamente (i) sugli investimenti sopra
menzionati per finalita di investimento diretto (i) per
finalita di copertura dei rischi (legati al mercato, alle
azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc)
e (iii) a fini di buona gestione — ma anche per qualsiasi
finalita di investimento.

CLASSI DI QUOTE
DISPONIBILI

Il Comparto prevede le classi di quote ad ACCUMULA-
ZIONE e quelle a DISTRIBUZIONE

I Comparto prevede solo le classi di quote ad
ACCUMULAZIONE dei proventi.

IMPORTI MINIMI
DI SOTTOSCRIZIONE

Sottoscrizioni iniziali: 1.500 Euro.

Sottoscrizioni successive: 500 Euro (fatto comungue
salvo quanto previsto per ['ammontare minimo di sottoscri-
zione iniziale).

Sottoscrizioni iniziali: 1.500 Euro.

Sottoscrizioni successive: 500 Euro (fatto comungque
salvo quanto previsto per l'ammontare minimo di
sottoscrizione iniziale).

MODALITA
DI SOTTOSCRIZIONE

VERSAMENTI IN UNICA SOLUZIONE e PIANI
PLURIENNALI DI INVESTIMENTO.

VERSAMENTI IN UNICA SOLUZIONE e PIANI
PLURIENNALI DI INVESTIMENTO.

SPESE E ONERI
DIRETTAMENTE
A CARICO DEI
PARTECIPANTI

Le medesime spese e i medesimi oneri previsti per gli altri
Comparti obbligazionari del Fondo.

Le medesime spese e i medesimi oneri previsti per gli
altri Comparti flessibili del Fondo.

COMMISSIONI
SPECIFICHE DEL
COMPARTO

Commissione di gestione su base annua: 1,20% (tale
commissione fino al 31 dicembre 2012 sara pari a 0,60%).
Aliquota eventuale commissione di gestione variabile
aggiuntiva: 0,005%. Il meccanismo di calcolo & il
medesimo previsto per gli altri comparti del Fondo.

Commissione di gestione su base annua: 1,50%.
Aliquota eventuale commissione di gestione variabile
aggiuntiva: 0,006%. Il meccanismo di calcolo & il
medesimo previsto per gli altri comparti del Fondo.

MODIFICHE POLITICA D’'INVESTIMENTO - EFFICACIA 1° MARZO 2012

- QBOND: il Comparto potra investire fino al 40% (attualmente 30%) in titoli azionari e titoli assimilati. I| Comparto inoltre eliminera tutti i
vincoli in termini di paesi, aree geografiche, settori, valute (attualmente 30% in valute OCSE diverse dall'euro) e rating emittente.

- QTREND: il Comparto potra investire liberamente in strumenti finanziari denominati in tutte le valute attualmente il Comparto investe in
strumenti finanziari principalmente denominati in valute del continente europeo con la facolta di investire fino al 10% in strumenti finanziari
denominati in altre valute.

- FORMULA TARGET 2014, STRATEGIC TREND, TREND, ITALIAN TREND, DIVIDEND PREMIUM, CORPORATE PREMIUM, INSTITU-
TIONAL TARGET, CONSERVATIVE, SOLIDITY, BOND TREND, RESERVE SHORT TERM EURO, BOT PLUS, CAT BOND FUND,
FORMULA TARGET 2015, BOND TARGET 2015, RENMINBI OPPORTUNITIES: per tutti questi Comparti nell'ambito della specifica politica
di investimento il riferimento ad un rating specifico sui titoli & applicabile - in circostanze di mercato particolari - solo al momento dell’ac-
quisto del titolo in questione. Inoltre, sebbene il Gestore dovra, in linea di principio, rispettare il predetto rating specifico, si potra discostare
dal rating stesso se cié & nell'interesse dei portatori di quote ovvera in circostanze di mercato eccezionali.

Dal 31 gennaio 2012 e sino al 29 febbraio 2012, sara consentita ai partecipanti, che manifestano la propria volonta di rimborsare a causa delle

modifiche di cui al presente punto 2, la possibilita di rimborsare senza applicazione delle eventuali commissioni di uscita dovute.

ALTRE MODIFICHE - EFFICACIA 15 FEBBRAIO 2012

Per il Comparto SOLIDITY verranno introdotte le classi di quote a distribuzione: A-AZIMUT (DIS), A-AZ FUND (DIS), B-AZIMUT (DIS), e
B-AZ FUND (DIS) aventi le medesime caratteristiche delle rispettive quote a distribuzione gia operative. La distribuzione dei proventi avverra
in condizioni normali su base trimestrale.

Per i Comparti SOLIDITY, INCOME, BEST CEDOLA, FORMULA TARGET 2015 e BOND TARGET 2015 verra introdotto il SERVIZIO
DISTRIBUZIONE PROVENTI.

Con l'occasione Le segnaliamo incltre di aver prorogato |'agevolazione temporanea relativa alla riduzione della commissione di gestione
annua del comparto Formula Alpha Plus che pertanto fino al 31 dicembre 2012 sara pari all’1,0% annuo anziché all'1,35%.

Inoltre contestualmente all'aggiornamento della documentazione d'offerta per le modifiche sopra descritte, & stato incorporato nel Prospetto
I'Addendum datato 1° dicembre 2011 concernente la riduzione - fino al 31 dicembre 2012 - della commissione di gestione annua per il
comparto Solidity.




